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2020年 1月 7日 

有關家族辦公室的申領牌照責任的通函 

 

本通函旨在為擬於香港進行資產管理或其他服務的家族辦公室提供一般指引。 

家族辦公室通常是為了管理高資產淨值家族的財務事宜而設立的，香港作為國際金融中心及資

產管理樞紐，是家族辦公室進行業務活動的一個必然選擇。它們的活動包括資產管理及遺產規

劃。家族辦公室可為一個家族或多個未必互相關連的家族提供服務。 

A. 一般發牌規定 

香港並無專為家族辦公室而設的發牌制度。《證券及期貨條例》下的發牌制度是以活動為基礎

的。如家族辦公室所提供的服務並不構成任何受規管活動或屬於任何適用的豁除情況1，該家

族辦公室便無須根據《證券及期貨條例》申領牌照。然而，家族辦公室應注意，它們在未領有

牌照的情況下不得聲稱其經營某類受規管活動的業務。 

如下文第 B及 C部所述，若公司或家族辦公室是為了管理資產（包括證券或期貨合約）而以

企業形式設立的，該公司或辦公室便可能須持有第 9類受規管活動（提供資產管理）2牌照。

在香港提供資產管理服務是否需要申領牌照，並非取決於客戶是否為家族。因此，家族信託的

受益人或家族成員之間的關係，與釐定是否須申領牌照無關。舉例來說，家族辦公室可為嚴格

上並非屬於“家族成員”的人士管理資產（如前配偶及姻親）。 

若家族辦公室擬提供其他服務（如按照家族所作出的指示購買金融資產），便應檢視它們是否

屬於第1類（證券交易）等任何其他類別的受規管活動的定義範圍，以及是否須就這些活動申

領牌照。 

B. 單一家族辦公室 

單一家族辦公室如何運作，在發牌制度下可產生不同的影響。舉例來說，若某家族委任受託人

來持有其家族信託的資產，而該受託人以內部單位形式營運家族辦公室，以便管理信託資產，

則該家族辦公室將無需申領牌照，因為它並非為第三方提供資產管理服務。 

同樣地，假如家族辦公室是以獨立的法律實體形式成立，並由受託人或持有家族資產的公司全

資擁有，則該家族辦公室將無需申領牌照，因為作為證券或期貨合約投資組合的全權委託資產

管理公司，它將符合集團內部豁除情況3的資格。家族辦公室如純粹向相關公司（定義為其全

資附屬公司、持有其所有已發行股份的控權公司，或該控權公司的其他全資附屬公司）提供資

產管理服務，便無須就第9類受規管活動申領牌照。 

  

                                                
1 有關適用於不同類別受規管活動定義範圍的豁除情況的詳情，請參閱《證券及期貨條例》附表 V。《發牌手冊》第 1.3段（豁

免）就豁除規定可能適用的某些情況，提供一般指引。 
2 在《證券及期貨條例》附表 5內，資產管理被界定為房地產投資計劃管理，或證券或期貨合約管理。 
3 請參閱《證券及期貨條例》附表 5內“證券或期貨合約管理”的定義下第(a)段。 
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C. 多家族辦公室 

顧名思義，多家族辦公室為多於一個高資產淨值家族提供服務。家族辦公室需申領哪類證監會

牌照，取決於它在香港所提供的服務。若多家族辦公室向並不屬於相關公司（定義見上文第 B

部）的客戶提供服務，將不可採納集團內部豁除情況。 

當某多家族辦公室獲授予全面的投資酌情權時，其資產管理活動與持牌資產管理公司的活動大

致相若，故可能需要就第 9類受規管活動領取牌照。家族辦公室如未獲授予全面的投資酌情

權，並只會提供證券投資意見和執行證券交易，便可能需就其他類別的受規管活動（即第 1類

受規管活動及第 4類受規管活動（就證券提供意見））申領牌照。若資產包括期貨合約，家族

辦公室可能同時需就第 2類受規管活動（期貨合約交易）及第 5類受規管活動（就期貨合約提

供意見）申領牌照。 

如對本通函的內容有任何疑問，請發送電郵至 enquiry.familyoffice@sfc.hk。 

 

證券及期貨事務監察委員會 
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