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致所有持牌法團及註冊機構的通函（“中介人”） 

 

《證券及期貨條例》之下的賣空規定及責任 
 

 

過去數周，全球不少巿場都大幅修改關於賣空的規則。尤其是，不少監管機構紛紛禁止無擔保

賣空或全面暫停若干股票的賣空活動。自香港首次推出賣空以來，便已禁止無擔保賣空。 

 

證監會一直密切監察賣空活動。儘管我們相信現行這個曾於 1998 年改良的賣空制度切合香港

的情況，我們已建議香港交易及結算所有限公司（香港交易所）盡快將未有遵守交收責任的失

責罰金增加一倍。目前，香港中央結算有限公司施加的罰款（即中央結算系統規則所指的失責

罰金）相當於無法交收的交易巿值的 0.25%。香港交易所今天稍後會就此作出進一步公布。 

 

此外，我們已擱置撤銷賣空價規則的建議。 

 

此外，我們亦提醒所有中介人注意《證券及期貨條例》所訂明的賣空規定及責任。根據《證券

及期貨條例》，違反上述規定或責任可構成刑事罪行，及可被處罰款及/或監禁。有關規定及

責任概述如下。  

 

 除非獲得豁免，否則不得在無擔保情況下進行賣空。賣方在香港聯合交易所有限公司（聯

交所）或透過聯交所出售證券時，他本人或其客戶（如他是代理人的話）必須具有一項即

時可行使而不附有條件的權利，可以將證券轉歸於購買方的名下，或相信並有合理理由相

信他本人或其客戶（視乎情況而定）具有該項權利，否則便屬於無擔保賣空。 

 

 只要履行匯報責任，有擔保賣空（即發出“賣空指示”）是容許的。總括而言：(i)賣方

（不論以主事人或代理人身分行事）在發出賣空指示時，必須顯示該指示為賣空指示，並

提供書面保證，確認該項沽售交易是“有擔保”的；及(ii)接受賣空指示的中介人必須確保

他已獲提供書面保證，確認該項沽售交易是“有擔保”的。 

 

 交易所參與者（或其代表）把賣空指示輸入聯交所交易系統時，必須根據聯交所規則顯示

該指示為賣空指示。 
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證券及期貨事務監察委員會 
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