
在 SFC公佈的&lt;關於證券保證金融資活動的檢視報告&gt;中指出, 經紀行有嚴重的給 HPS提

供孖展的問題。如果是公司抵押品組合內的 HPS, 我們相信是可以讓經紀行自行控制的。然而，

有不少情況是上市公司大股東將自身股票抵押到多家經紀行, 經紀行除了"中央結算系統持股紀

錄查詢服務"可查詢經紀行託管的股票數量外，基本上沒有途徑知道該股票有多少是已經抵押了

給經紀行或銀行的；再者，不少這些大股東客戶會隱瞞有將股票抵押給其他經紀行，這也使經紀

行在判斷是否提供孖展融資上有偏差。因此，SFC或 HKEX是否有可能考慮公佈哪些股票在市

場上是 HPS？ 或將已抵押股票的資料公佈？如經紀行看見某些股票已經被大量抵押，肯定不會

再增加該股的融資規模。 

 


